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1. ЦЕЛИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

1.1 Целью изучения дисциплины является обучение студентов в осуществлении диагностики финансового кризиса

корпорации, определение масштабов её кризисного состояния и выработка механизмов финансовой стабилизации.

1.2 Задачами изучения дисциплины является выявление финансовых рисков в деятельности корпорации, внутренних

и внешних механизмов управления ими.

2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ООП

Цикл (раздел) ООП: Б1.В.ДВ.03

2.1 Требования к предварительной подготовке обучающегося:

2.1.1 Экономический анализ (продвинутый уровень)

2.1.2 Информационные технологии в экономической науке и практике

2.1.3 Технологии управления финансовыми рисками

2.1.4 Финансовый менеджмент

2.1.5 Учебная (ознакомительная) практика

2.2 Дисциплины и практики, для которых освоение данной дисциплины (модуля) необходимо как

предшествующее:

2.2.1 Финансовая стратегия и финансовая политика корпорации

2.2.2 Преддипломная практика

2.2.3 Подготовка к сдаче и сдача государственного экзамена

3. КОМПЕТЕНЦИИ ОБУЧАЮЩЕГОСЯ, ФОРМИРУЕМЫЕ В РЕЗУЛЬТАТЕ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

(МОДУЛЯ)

ПК-4: Способен прогнозировать основные финансово¬-экономические показатели деятельности коммерческих

организаций с целью оценки последствий принимаемых финансовых решений

Знать:

Уровень 1 Сущность и классификацию финансовых планов;

Этапы и методы финансового планирования.

Уметь:

Уровень 1 Составляет прогноз денежного потока и других ключевых финансовых индикаторов.

Применяет методики и инструментарий финансового планирования.

Владеть:

Уровень 1 Владеет методами формирования финансового плана и критериев мониторинга его выполнения.

Владеет методами оптимизации финансового плана, бизнес-планирования и прогнозирования.

В результате освоения дисциплины обучающийся должен

3.1 Знать:

3.1.1 понятие риска и причины его возникновения;

3.1.2 сущность и классификации финансовых рисков;

3.1.3 политика управления финансовыми рисками;

3.1.4 методы финансового оздоровления бизнеса;

3.1.5 сущность и задачи антикризисного финансового управления компанией;

3.1.6 внутренние механизмы управления финансовыми рисками;

3.2 Уметь:

3.2.1 идентифицировать риски, составлять реестры рисков компаний;

3.2.2 использовать методы диагностики финансового кризиса компаний;

3.2.3 измерять риск в виде оценки его последствий и вероятности его реализации;

3.2.4 определить масштабы кризисного финансового состояния компании;

3.2.5 определить порядок формирования финансовой стратегии компании;

3.2.6 принимать решения и целесообразности мер по улучшению финансового состояния компании;

3.3 Владеть:

3.3.1 навыками практической деятельности по проведению финансового анализа  компании;

3.3.2 инструментами финансового анализа и финансовой стратегии;

3.3.3 методами управления рисками;

3.3.4 методикой разработки системы корпоративного риск-менеджмента;
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Наименование разделов и

тем /вид занятия/

ЛитератураЧасов Компетен-

ции

Семестр

/ Курс

Код

занятия

Инте

ракт.

Примечание

4. СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ)

Пр.

подг.
Раздел 1. Управление

финансовыми рисками

1.1 Управление финансовыми

рисками /Лек/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

43 2

1.2 Управление финансовыми

рисками /Пр/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

43 2 2

1.3 Упраление финансовыми

рисками /Ср/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

223

1.4 Антикризисное финансовое

управление в компании /Лек/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

43

1.5 Антикризисное финансовое

управление в компании /Пр/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

83 2 Мозговой

штурм по

антикризисно

му

управлению

финансами на

примере

конкретного

предприятия

1.6 Антикризисное финансовое

управление в компании /Ср/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

303

Раздел 2. Диагностика и

механизмы финансовой

стабилизации

2.1 Механизмы финансовой

стабилизации /Лек/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

43 2 Проблемная

лекция

2.2 Механизмы финансовой

стабилизации /Пр/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

43

2.3 Механизмы финансовой

стабилизации /Ср/

Л1.1 Л1.2

Л1.3Л2.1

Л2.2 Л2.3

Л2.4

27,93

2.4  /КрТО/ 0,13

2.5  /ЗачётСОц/

Э1

3

5. ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ

5.1. Контрольные вопросы и задания

Должен знать:

1.Что понимается под финансовыми рисками?

2.Основные характеристики финансовых рисков.

3.Основные признаки финансовых рисков.

4.Причины управления финансовых рисков.

5.Политика управления финансовыми рисками:

•прентидикация отдельных видов рисков;
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•оценка широты и достоверности информаций, необходимой для определения уровня финансовых рисков;

•выбор и использование соответствующих методов оценки вероятности наступления рискового события по отдельным

видам финансовых рисков.

6.Система внутренних механизмов нейтрализации финансовых рисков предусматривает использование следующих

основных методов:

•избежание риска;

•лимитирование концентрации риска;

•хеджирование;

•диферсификация;

•распределение рисков;

•самострахование;

•прочие методы внутренней нейтрализации финансовых рисков;

7.Сущность и задачи антикризисного финансового управления компаний;

8.Основные этапы процесса антикризисного финансового управления компанией;

9.Этапы осуществления экспресс диагностики финансового кризиса;

10.Система важнейших индикаторов оценки угрозы возникновения финансового кризиса предприятия в разрезе отдельных

объектов наблюдения «кризисного поля»;

11.Этапы осуществления фундаментальной диагностики финансового кризиса;

12.Систему основных внешних факторов, обуславливающих кризисное финансовое развитие компаний;

13.Систему основных внутренних факторов, обуславливающих кризисное финансовое развитие компаний;

Должен уметь:

14.Определить размер возможных финансовых потерь при наступлении рискового события по отдельным видам рисков;

15.Установить предельно допустимого уровня финансовых рисков по отдельным финансовым операциям и видам

финансовой деятельности;

16.Диагностировать финансовой кризис компании;

17.Определить масштабы кризисного финансового состояния компаний и возможные пути выхода из него;

18.Установить основные этапы финансовой стабилизации компании в процессе его вывода из финансового кризиса;

Должен владеть:

19.Внутренними механизмами финансовой стабилизации;

20.Навыками устранения неплатежеспособности корпорации-оперативный механизм финансовой стабилизации;

21.Методикой восстановления финансовой устойчивости корпорации-тактический механизм финансовой стабилизации;

22.Методом обеспечения финансового равновесия в длительном периоде, стратегический механизм финансовой

стабилизации;

23.Внешними механизмами финансовой стабилизации;

24.Методикой выбора формы санации;

25.Методом реструктуризации задолженности предприятия;

26.Методикой реорганизации корпорации;

5.2. Темы курсовых работ (проектов)

Курсовая работа не предусмотрена

5.3. Фонд оценочных средств

Вопросы для самопроверки:

1.Что понимается под управлением финансовым оздоровлением. При каких условиях наступает и углубляется финансовый

кризис компании?

2.Когда наступает неплатежеспособность компании? В каких отношениях находятся выручки и обязательства

платежеспособного и неплатежеспособного предприятия?

3.Каковы признаки несостоятельности (банкротства), установленные законодательством КР для различных категорий

объектов управления в условиях неопределенности.

4.Каковы сигналы об опасности наступления кризиса для различных типов антикризисного управления?

5.Опишите содержание углубленного финансового анализа.

6.Опишите содержание анализа имущественного положения предприятия, его финансового состояния, финансовых

результатов и рыночной активности.

7.В каких двух направлениях следует проводить диагностический анализ корпорации.

8.Какие методы стратегического анализа необходимо использовать для изучения внутренней и внешней среды

функционирования корпорации?

9.Перечислите внутренние факторы, влияющие на возникновение кризисной ситуации корпорации.

10.Что позволяет определить уровень финансового потенциала корпорации.

11.Дайте определение финансовой политике корпорации.

12.Перечислите действия компании, сопровождающиеся рисками.

13.Если два инвестора работают с одним и тем же набором активов, то могут ли их действия обладать разными рисками?

14.Охарактеризуйте разницу между кредитным процентным рисками.

15.Что такое реестр рисков и для чего он составляется?

16.Что такое карты рисков? С какой целью он составляется?

17.Сопоставьте такие показатели для косвенного измерения риска, как спред доходности и бета коэффициент. В чем

состоят их сходства и различие?

Диагностика вероятности банкротства.

18.Какая информация необходима для проведения диагностики банкротства предприятий?

19.В каких финансовых документах содержится информация, необходимая для диагностики вероятности банкротства
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предприятий?

20.Назовите экономические условия введения на предприятии-должнике процедуры финансового оздоровления.

21.Может ли реорганизация ОАО в форме слияния (присоединения) повысить рыночную капитализацию?

•да;

•нет;

•да, при выполнении определенных условий;

•нельзя ответить определенно;

• все ответы не верны;

22. На какой срок вводится процедура финансового оздоровления отдельно и в совокупности с внешним

управлением?

• отдельно:12 месяцев; в совокупности :24 месяца;

• отдельно: не более 24 месяцев; в совокупности: не более 24 месяцев;

• отдельно: 6 месяцев; в совокупности: 24 месяца;

23. В каком интервале должна находится цена покупки корпорации В, чтобы в слиянии были заинтересованы обе

корпорации? Как будет поделена премия за слияние между акционерами компаний А и В? Текущая оценка выгод слияния

оценивается в 20 млн.сом?

Показатели                                                                                   А         В

Цена акции до слияния, тыс.сом                                         9,0        2,0

Число акций в обращении, тыс.шт.                                100        20

Рыночная оценка собственного капитала, млн.сом 900,0 40,0

Управление прибылью.

24. От чего зависит уровень производственного (операционного) риска?

25. Какие способы снижения производственного риска вы порекомендуете?

26. От каких факторов зависит уровень финансового риска?

27. Сформулируйте основные правила управления общим левериджем компании.

28.    Как влияет риск на выбор структуры капитала?

29. Назовите основные модели диагностики банкротства компании.

Задачи

Задача 1

В таблице приведены данные о финансовом состоянии компании

Актив                     На начало года Пассив                                    На начало года

Основные средства                                       2650 Источники собственных средств        3550

Запасы и затраты                                       1660 Долгосрочные заемные средства 500

Дебиторская задолженность               2350 Краткосрочные ссуды банка                1020

Краткосрочные финансовые вложения 55        Кредиторская задолженность        1063

Денежные средства                                        108        Расчеты по дивидендам                         150

Баланс                                                               6823                                                                 6823

В течение первой недели нового года были выполнены следующие операции:

А) Приобретены и оптимизированы сырье и материалы на сумму 100 тысяч сом;

Б) Получена долгосрочная ссуда в банке в размере 30 тысяч сом;

В) Оплачена покупателем более ранее поставленная ему продукция в сумме 220 тысяч сом;

Г) Оплачена приведенная выше поставка сырья и материалов;

Д) Приобретен станок за наличные в сумме 500 тысяч сом;

Е) Взят краткосрочный кредит в банке в сумме 100 тысяч сом для выплаты дивидендов;

Ж) Выплачены дивиденды в полном объеме

Выполните следующие задания:

Не делая вычислений, ответьте на вопрос: какие из приведенных операций показывают влияние на:

А) коэффициент текущей ликвидности;

Б) коэффициент быстрой ликвидности;

В) коэффициент абсолютной ликвидности;

Г) коэффициент финансовой устойчивости.

Постройте балансы после каждой операции и рассчитайте значения аналитических коэффициентов.

Проверьте, подтверждается ли расчетами ваши рассуждения о коэффициентах.

Задача 2.

Имеются следующие данные о трех возможных вариантах организации производства некоторой продукции:

Показатель                                                       Вариант 1 Вариант 2 Вариант 3

Цена единицы продукции, сом                    100             100             100

Удельные переменные расходы, сом     24              17              12

Условно-постоянные расходы, тыс. сом     45              68              88

Среднегодовой объем производства продукции на ближайшие годы зависит от состояния экономики и спроса, при этом

возможные варианты таковы:
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Состояние экономики           Объем производства, тыс. ед.

Резкий спад                                               500

Умеренный спад                                       900

Стабильное состояние                              1500

Бурный рост                                              3000

Рассчитайте уровни производственного левериджа    для каждого из вариантов организации производства. Какой вариант

более чувствителен к изменению объемов производства?

Если предположить, что наиболее вероятно стабильное состояние экономики, какой вариант организации производства

более предпочтителен и почему? Проанализируйте ситуации, когда более вероятным является:

А) Резкий спад;

Б) Умеренный спад;

В) Бурный рост.

Измениться ли ваше мнение относительно варианта организации производства в каждой из этих ситуаций?

Задача 3.

Операционная прибыль фирмы «Сон-Куль» равна 88,5 тысяч сом. Заемные средства состоят из облигационного займа 250

тысяч сом, предусматривающего ежегодную выплату процентов по ставке 8% годовых и долгосрочного кредита, по

которому уплачены проценты в сумме 14,2 тысяч сом. Уставный капитал фирмы состоит из 22000 обыкновенных акций и

1200 привилегированных акций. Ежегодно выплачиваются дивиденд по привилегированным акциям в сумме 7 сом на

акцию. Налог на прибыль равна 10%. Рассчитайте уровень финансового левериджа и доход на акцию (EPS).

Задача 4.  Компания А предлагает осуществить слияние с компанией Б путем обмена акций. Базой обмена служит

соотношение рыночных цен акций. Синергетический эффект отсутствует. Данные по компаниям А и Б представлены в

таблице. Определите, какими будут перечисленные в таблице показатели у новой компании С, образованной в результате

слияния.

№ Основные показатели Компания

                                                                    А          Б              В

1 Прибыль, тыс. сом                                 1200,0      1200,0       -

2 Число размещенных акций, тыс. шт.  150,0       150,0              -

3 Прибыль на акцию, сом                            8,0         8,0               -

4 Цена на акцию, сом                                  280,0       140,0        -

5 Мультипликатор Р/E (Цена/Прибыль)   35,0        17,5        -

6 Рыночная капитализация, тыс. сом 42000,0     21000,0        -

Задача 5

Компания мобильной связи в следующем году реализует инвестиционный проект по установке нового оборудования,

закупленного в конце года у зарубежной компании за доллары. В текущий момент это оборудование стоит 5 миллионов

сом. По результатам статистической обработки динамики курса доллара к сому за последний год определено среднее

значение доллара, равное 68,1 сом за 1 $, и стандартное отклонение равно 1,1 сом/$. Текущее значение курса 68,9 сом/$.

Необходимо оценить величину возможных потерь с вероятностью 95%

5.4. Перечень видов оценочных средств

1. Вопросы для самопроверки

2. Решение задач.

3. Вопросы к зачету.

6. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ)

6.1. Рекомендуемая литература

6.1.1. Основная литература

Авторы, составители Заглавие Издательство, год

Л1.1 Леонтьев В.Е. и др. Корпоративные финансы: Учебник и практикум Юрайт 2015

Л1.2 Никитина Н.В. Корпоративные финансы: Учебное пособие Кнорус 2013

Л1.3 Никитушкина Н.В. и

др.

Корпоративные финансы: Учебник ЮРАЙТ 2015

6.1.2. Дополнительная литература

Авторы, составители Заглавие Издательство, год

Л2.1 Под ред. А.Н. Асаула Корпоративные ценные бумаги как инструмент

инвестиционной привлекательности компаний

Санкт-Петербург.: АНО

"ИПЭВ" 2008

Л2.2 Б.Н. Старинский Корпоративные финансы: проблемы и решения

Л2.3 Бочаров В.В.,

Леонтьев В.Е.

Корпоративные финансы: учебное пособие для вузов СПб.: Питер 2002
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Авторы, составители Заглавие Издательство, год

Л2.4 Войнаренко М.П. Корпоративные ценные бумаги как инструмент

инвестиционной привлекательности компаний: научное

издание

СПб.: АНО "ИПЭВ" 2008

6.2. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети "Интернет"

Э1

6.3.1 Компетентностно-ориентированные образовательные технологии

6.3. Перечень информационных и образовательных технологий

6.3.1.1 Традиционные образовательные технологии – лекции, семинары, лабораторные работы репродуктивного типа,

ориентированные прежде всего на сообщение знаний и способов действий, передаваемых студентам в готовом

виде и предназначенных для воспроизводящего усвоения и разбора конкретных образцов.

6.3.1.2 Инновационные образовательные технологии – занятия в интерактивной форме, которые формируют системное

мышления и способность генерировать идеи при решении различных творческих задач. К ним относятся

электронные тексты лекций с презентациями и проведение практических занятий с решением задач на примере

конкретного предприятия.

6.3.1.3 Информационные образовательные технологии – самостоятельное использование студентом компьютерной

техники и интернет-ресурсов для выполнения практических заданий и самостоятельной работы.

6.3.1.4 В реализации данных задач в обучении используется:

6.3.1.5 1. Электронный учебник по дисциплине "Корпоративные финансы", коллектив авторов.М.: КНОРУС, 2010.

6.3.1.6 2. Компьютерная деловая игра "Бизнес-Курс -Корпорация плюс", разработанная коллективом сотрудников Научно-

исследовательского вычислительного центра МГУ им. М.В. Ломоносова. М. 2001

6.3.1.7 3.Демоверсия компьютерной деловой игры "Бизнес-курс Предприятие" Версия 3,разработанная коллективом

сотрудников Научно-исследовательского вычислительного центра МГУ им. М.В. Ломоносова. М. 2000.

6.3.1.8 Использование на практических занятиях компьютерной деловой игры "БИЗНЕС -КУРС "КОРПОРАЦИЯ"

6.3.2 Перечень информационных справочных систем и программного обеспечения

6.3.2.1 www.cfin.ru - Корпоративный менеджмент

6.3.2.2 www.finman.ru - Финансовый менеджмент, журнал

6.3.2.3 www.gaap.ru - Теория и практика финансового и управленческого учета

6.3.2.4 www.gks.ru - Росстат

6.3.2.5 www.consultant.ru - Справочная правовая система «Консультант Плюс»

6.3.2.6 www.garant.ru -Справочная правовая система «Гарант»

6.3.2.7 www.stat.kg

7. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ)

7.1 Лекционная аудитория на 50 посадочных мест;

7.2 Компьютерный класс для проведения практических занятий, выполнения самостоятельной работы и просмотра

фото-, аудио-, мультимедия, видео-материалов;

7.3 Наглядные пособия (плакаты, схемы);

7.4 Интерактивная доска;

7.5 Проектор;

7.6 Компьютерный класс в аудитории 3/201, где имеется в наличии 12 персональных компьютеров с доступом в

Интернет

7.7 Аудитория 3/202, оснащенная мультимедийными средствами.

8. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩИХСЯ ПО ОСВОЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ (МОДУЛЯ)

Методические рекомендации по подготовке расчетно-аналитической работы

Расчетно-аналитическая работа по форме выполнения представляет собой письменную работу, которую студенты

выполняют самостоятельно в домашних условиях. В отличие от других форм письменных работ в расчетно-аналитической

работе необходимо выполнить практические  задания (произвести расчеты показателей) и сделать выводы на основе

полученных результатов.

Оформление расчетно-аналитической работы должно соответствовать предъявляемым требованиям: она должна иметь

титульный лист установленной формы, вводную часть с характеристикой объекта исследования и практическую часть,

содержащую описание произведенных расчетов и выводы по итогам проведенного анализа финансового состояния

компании.

При использовании методик расчета показателей, должны быть приведены соответствующие формулы и ссылки на

источник рекомендуемых значений рассчитываемых показателей, с которыми производится сравнение для оценки

полученных результатов.
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Методические рекомендации по подготовке контрольных работ

Контрольная работа по форме выполнения представляет собой письменную работу, которую студенты выполняют

самостоятельно в домашних условиях. В отличие от других форм письменных работ в контрольной работе необходимо

отразить знание теоретического материала по изучаемой дисциплине (посредством ответа на теоретические вопросы и

тесты) и выполнить практическое задание (решить задачи).

Оформление контрольной работы должно соответствовать предъявляемым требованиям: она должна иметь титульный лист

установленной формы, теоретическую часть, практическую часть и список использованных при ее написании источников

(не менее 10, за исключением учебников). Помимо печатных изданий, при выполнении контрольной работы студентам

рекомендуется использовать ресурсы электронной научной библиотеки.

Описание теоретических вопросов должно содержать раскрытие сущностных характеристик определений, взаимосвязи и

взаимозависимости рассматриваемых явлений, факторов, влияющих на изменение рассматриваемых процессов и т.п.

вопросы. При описании вопросов, касающихся использования расчетных методик, должны быть приведены

соответствующие формулы. Основная часть ответа на теоретические вопросы должна содержать ссылки на

использованные источники.

Решение задач должно содержать соответствующие формулы с не-обходимыми пояснениями и подробные расчеты с

указанием конечного ответа и выводов по решению задачи.

Объем контрольной работы не должен превышать 15 страниц печатного текста, выполненного через 1,5 интервала 14

шрифтом Times New Roman. В то же время теоретическая часть работы не должна быть меньше 7 страниц аналогично

выполненного текста.

Завершающим разделом контрольной работы является приведение списка использованной литературы, который должен

быть оформлен в соответствии с существующими требованиями.

На последней странице работы студент должен поставить свою подпись и дату сдачи работы преподавателю.

В случае, если подготовленная студентом контрольная работа не получит положительной оценки преподавателя, он должен

в установленные учебным планом сроки написать новый вариант контрольной работ


